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ABSTRACT

The study focuses on measuring the profitability of seafood processing enterprises in Khanh
Hoa Province from 2007 to 2010. Research results show that seafood processing and
exporting industry in Khanh Hoa were facing lots of difficulties as number of enterprises had
negative ROA, ROE, ROS in 2007 is 7 (18.42%), in 2008 is 14 (36.84%), in 2009 is 14
(36.84%), and 2010 is 13 (34.21%). The study also recommends the enterprises should be
supported with financial credit and reasonable interest rates to help them reduce costs,
increase their competitiveness in the international market. Closer linkages between the
enterprises and farmer are also recommended.
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PAT VAN PE

Nganh thay san 1a mot nganh kinh té miii nhon va ¢ san lwong xuat khau Ién caa Viét Nam
VGi san luqng thiry san nim 2010 udc tinh ting 37,8 % so v6i ndm 2006, binh quan mdi nim
trong giai doan 2006 — 2010 ting 8,1 % (Tong cuc Thong ke, 2012). Cho dén nay, toan tinh
Khanh Hoa c6 43 doanh nghi¢p xuat khau thay san trong tong s6 64 doanh nghiép thuy san.

Trong d6, 23 doanh nghiép xuat khau thay san cua tinh Khanh Hoa cd qui mo lon, s6 con lai
€6 quy mo vira va nho, hon 25 nha méay dong lanh va tong cong suat cap dong 1a 400 tan/ngay,
4 nha may duoc cap code xuat khau vao thi truong Chéu Au, 11 nha may dugC cap giay
chirng nhan HACCP va nhiéu nha méy dat tiéu chuan nganh va tiéu chuan xuét khau cho thi
truong cac nudc trén thé gigi. Co cau vé loai hinh doanh nghiép bao gém: 4 doanh nghiép
Nha nuéc chiém 9,3%; c6 24 cong ty TNHH va Cong ty co phan chiém 79%; c6 6 doanh
nghiép tu nhan chiém ty 18 11,7% (S& NN & PTNT Khanh Hoa, 2011)

Trong diéu kién hoi nhap kinh té quéc té, cac doanh nghiép xuat khau thiry san tinh Khéanh
Hoa khong chi chiu stc ép canh tranh cia cac doanh nghiép xuét khau thay san trong nudc
ma con phai canh tranh véi cac doanh nghiép thily san nuéc ngodi. Méi quan tim hang dau
cua cac doanh nghiép thuy san hién nay la kha nang sinh lgi. Kha nang sinh loi 1a cong cu
phét hién nhitng kha ning tiém tang trong hoat dong kinh doanh, cai tién co ché quan ly trong
kinh doanh va phong ngira rii ro; cho phép cac nha quan tri nhin nhan dang dan vé kha ning,
si¢c manh ciing nhu nhiing han ché trong doanh nghiép ciia minh, trén co so nay doanh nghiép
s& xac dinh dung muc tiéu cling cac chién lugc kinh doanh cé hiéu qua; 1a cdng cu quan trong
trong nhiing chirc ning quan tri c6 hiéu qua cia doanh nghiép, nhat la cac chirc ning kiém tra,
danh gia va diéu hanh hoat dong san xuit kinh doanh dé dat duwoc cac muyc tiéu kinh doanh
(Diéu Thi My Hién, 2007). Muc tiéu cua bai béo: (i) phan tich kha niang sinh lgi cua céc
doanh nghiép ché bién thiry san tinh Khanh Hoa; (ii) dé xuat mot sé khuyén nghi cho chinh
quyén va doanh nghiép nham phat trién doanh nghiép ché bién thuy san Khanh Hoa bén viing.

PHUONG PHAP NGHIEN CUU
Poi twong va pham vi nghién ciru

Nghién ctru vé kha ning sinh lgi cua 40 doanh nghiép ché bién thuy san Khanh Hoa tir 2007 -
2010.
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Phuong phap nghién ciru

Thong ké mo ta: 1a cac phuong phap c6 lién quan dén viéc thu thap s6 lidu, tom tat, trinh bay,
tinh to4n va mo ta cac dic trung khac nhau dé phan 4nh mot cach téng quat ddi tugng nghién
cau.

Phuong phap do lwong kha nang sinh 1oi:

Ty suat lgi nhuan trén tong tai san (ROA): ROA cho biét cir 100 dong tai san dua vao hoat
dong kinh doanh cua doanh nghiép thi thu dugc bao nhiéu dong lgi nhuan trugc thué (Luu
Thi Huong, 2002).

Ty suét loi nhuan trén von cha s hitu (ROE): ROE cho biét binh quan ctr 100 dong von cha
s hitu dwa vao hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép thi thu dwuoc bao nhiéu ddng loi
nhuan truge thué. (Luu Thi Huong, 2002).

Ty suat lgi nhuan trén doanh thu (ROS): ROS cho biét cir trong 100 dong doanh thu va thu
nhap thu duoc tir hoat dong kinh doanh caa doanh nghiép, thi ¢6 bao nhiéu dong lgi nhuan
trugc thué. Théng qua chi tiéu ndy, nhitng nguoi quan tim dén doanh nghiép nhan biét dugc
hiéu qua cia mot dong doanh thu thu dugc trong Ky cao hay thap. Chi tiéu nay cang cao
chirng to hiéu qua hoat dong cua doanh nghiép cang tét (Luu Thi Huong, 2002).

KET QUA - THAO LUAN
Théng ké mod ta

MO ta dir ligu vé tong ti san, von chi s¢ hiu, doanh thu, loi nhuan cia céc doanh nghigp ché
bién thay san tinh Khanh Hoa, 2007-2010 dugc trinh bay nhu bang 1.
Bdng 1: Théng ké md td mgt sé bién ciia cac doanh nghigp ché bién thaiy san tinh

Khanh Hoa, 2007-2010 .
(PVT: tri¢u dong)

Chi tiéu 2007 2008 2009 2010
1. Tong fdi sin

- Trung binh 53.137,45 58.430,58 63.34526 64.831,24
- Lén nhat 299.270 343.215 500.055 431.180
- Nho nhét 806 685 880 985
- Do léch chuan 77.343,10 82.934,94 97.380,16 94.376,68
2. Von chii sé hitu

- Trung binh 14.953,82 17.47158 24.174,87 27.052,76
- Lén nhét 105.607 111.472 194.875 230.779
- Nho nhét 7 371 385 462 512
- Do léch chuan 23.747,38 26.302,97 40.533,31 46.295,54
3. Doanh thu

- Trung binh 106.755,29 128.779,37 110.333,50 128.519,11
- Lén nhét 870.479 768.995 848.891 986.165
- Nho nhét 1.715 829 311 1.235
- Do léch chuan 164.763,16 200.323,67 175.393,68 223.321,07
4. Loi nhudn

- Trung binh 153430 161950  2.492,55 752,34
- Lén nhét 33.838 54.026 111.261 53.030
- Nho nhét -768 -5.811 -19.063 -33.821
- Do léch chuan 5.584,65  9.031,90 18.861,98 12.252

(Nguon: tinh toan tir da liéu thu thép)
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Po lwong kha nang sinh loi
Ty sudt lpi nhugn trén téng tai sin (ROA)

M0 ta dir liéu vé ty suit ROA cua cac doanh nghiép ché bién thiry san tinh Khénh Hoa, 2007-
2010 dugc trinh bay nhu bang 1.
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Hinh 1: Ty sudt lgi nhugn trén téng tai sdn ciia cac doanh nghiép ché bién
thay san tinh Khanh Hoa 2007-2010

(Nguon: tinh toan tir di liéu thu thap)
ROA nam 2007 trung binh 1a 1,29, nho nhét la -11,04, 1én nhat 1a 12,07, 6 léch chuan 1a
3,77; nam 2008 trung binh Ia 0,64, nho nhét la -13,18, 16n nhat 1a 18,63, do léch chuan la
5,19; nam 2009 trung binh Ia 1,55, nho nhét la -19,88, 16n nhat 1a 25,46, do léch chuan la
7,90; nam 2010 trung binh 1 1,02, nhé nhat 13 -18,27, I6n nhat 1a 21,77, d6 léch chuén la 7,85.
Doanh nghiép c6 ROA am chiém ty trong Ién, véi 7 doanh nghiép c6 ROA am (18,42%) nam
2007, nam 2008 1a 14 doanh nghiép (36,84%), nam 2009 1a 14 doanh nghiép (36,84%), nam
2010 la 13 doanh nghiép (34,21%)

Theo Iy thuyét kinh té, chi s6 ROA la chi sb tong hop va quan trong nhat dé déanh gid hiéu qua
hoat dong san xuat cua mot doanh nghlep hay mot nganh san xuat. Chi 30 ROA cang cao cho
thay hiéu qua cia hoat dong san xuat cang Ion, va do vay thanh qua cho nd lyc dau tu va chap
nhan rai ro cia nha dau tu cang 16n. Diéu nay s& khuyén khich va tao diéu kién cho nha dau
tu m& rong san xuat trong dai han. Két qua nghién cau cho thiy, ROA cuaa nhiéu doanh
nghiép mang dau &m, chirng to xét vé mat bang chung, cac doanh nghiép nay lam an khong co
hiéu qua, nguoc lai con bi thua 16. Két qua tinh toan cho thay c6 su chénh léch Ion gitra gia tri
nho nhat va gia tri I6n nhat, dong thoi voi d6 léch chuan I6n da thé hién sy khac biét vé hiéu
qua gira c4c doanh nghiép ché bién thay san 1a rat lon. Didu ndy ngu y ché bién thuy san co
rai ro cao nhung ciing 14 nghé hap dan do céc doanh nghiép Iai c6 gia tri lgi nhuan rong Ién.

Ty sudt lpi nhugn trén vén chii sé¢ hitu (ROE)

M0 ta dir liéu ty sudt ROE cua céc doanh nghiép ché bién thuy san tinh Khanh Hoa, nim
2007-2010 dugc trinh bay nhu hinh 2. ROE trung binh nam 2007 1a 4,64, nho nhat la -33,74,
I6n nhat 1a 61,22, d6 léch chuén 1a 14,42; nam 2008 trung binh 14 1,11, nho nhat 14 -72,81, I6n
nhat 1a 48,47, do léch chuan 1a 19,19; nam 2009 trung binh 13 -7,28, nho nhat 1a -437,85, 16n
nhat 1a 57,09, d6 léch chuan 1a 74,85; ndm 2010 trung binh 13 -0,04, nho nhét 1a -82,4, Ién
nhat 1a 44,13, d6 léch chuan la 21,54. Doanh nghiép c6 ROE &m chiém ty trong In, véi 7
doanh nghiép c6 ROE am (18,42%) nam 2007, nam 2008 1a 14 doanh nghiép (36,84%), nam
2009 1a 14 doanh nghiép (36,84%), nam 2010 la 13 doanh nghiép (34,21%).
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Néu ty s6 ROE mang gia tri duong, 1a cong ty lam an c6 1ai; néu mang gia tri am la cong ty
lam an thua 18. Ty s6 ROE phu thudc vao thoi vu kinh doanh, quy mé va mirc do rai ro cua
cong ty. Két qua cho thay rang ty sé ROE binh quén trong nghién citu I6n hon ROA, c6 nghia
1a don bay tai chinh cua cac cong ty da c6 tac dung tich cuc, nghia 1a cac cong ty da thanh
cong trong viéc huy dong vén cua co dong dé kiém loi nhuan véi ty suat cao hon ty 16 tién Iai
ma cac cong ty phai tra cho cac ¢ dong.
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Hinh 2: Ty sudt ROE cia cac doanh nghigp ché bién
thay san tinh Khanh Hoa, nam 2007-2010
(Nguon: tinh toan tir di liéu thu thap)
Ty sudt lpi nhugn trén doanh thu (ROS)

M0 ta dir liéu ty suat ROS cua cac doanh nghiép ché bién thay san tinh Khanh Hoa, 2007-
2010 duoc trinh bay nhu hinh 3. ROS nim 2007 trung binh 13 0,62, nho nhét 1a -2,17, 16n nhat
147,16, do léch chuan 1a 1,76; nim 2008 trung binh 13 0,48, nho nhat [a -3,16, 16n nhat la 7,03,
d6 léch chuan 13 1,95; nam 2009, trung binh 1a -38,88, nho nhat 1a -1.058,52, 16n nhat la 17,05,
do6 lech chuan 1a 177,55; nam 2010 trung binh 1a -1,50, nhé nhat 1a -25,28, I6n nhit 1a 10,77,
do léch chuan la 7,69. Doanh nghiép c6 ROS &m chiém ty trong lon, véi 7 doanh nghiép c6
ROS am (18,42%) nam 2007, nam 2008 1a 14 doanh nghiép (36,84%), nam 2009 la 14 doanh
nghiép (36,84%), nam 2010 la 13 doanh nghiép (34,21%).
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Hinh 3: Ty sudt ROS cia cac doanh nghigp ché bién
thay san tinh Khanh Hoa 2007-2010
(Nguon: tinh toan tir di liéu thu thap)
Ty s6 ROS cho biét lgi nhuan chiém bao nhiéu phan tram trong doanh thu. Ty sb ndy mang
gié tri duong nghia 1a cong ty kinh doanh c6 l4i; ty s6 mang gia tri am nghia 1a céng ty kinh
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doanh thua 15. Két qua nghién ctru cho thiy ROS cua cac doanh nghiép ché bién thuy san
Khanh Hoa la thip, va day ciing 1a tinh trang chung cua toan nganh thity san trong cac nim
vira qua.

Trong céc ndm qua, trén dia ban tinh Khanh Hoa, mot s6 luong I6n doanh nghiép ché bién
thuy san thua 15 tram trong. Nguyén nhan cac doanh nghiép ché bién thiry san khi 1am khing
hoang ng nan c¢é nhiéu nhung tyu chung lai gom cac nguyén nhan sau:

(i) Thyc trang quan tri yéu kém. Ra doi tir quy mo gia dinh, phat trién 1én doanh nghiép trach
nhiém hitu han hay ¢6 phan nhung quan tri vin cung cach gia dinh, khdng kiém soat duoc céc
ngudn lyc, tir san pham dén tai chinh. Quan tri trong cac doanh nghiép thay san la van dé 1on
va phic tap. Tir nguon nguyén liéu dén chat lugng san pham, ca hang hoa ton kho va nhiéu
ngudn lyc khac nhu von tai chinh, chudi cung tng, kénh phan phdi, nhan lyc, tat ca phai duoc
quan ly chat magi khdng lang phi va tang nang lyc canh tranh. Do nang lyc canh tranh, trinh
d6 quan ly cua cac doanh nghiép khong dong déu; ddi séch vai khung hoang va sy thich tng
VGi céc bién dong thi truong thiéu ning dong dan dén san xuat, kinh doanh sa sit; tao nén su
phan hoa Ion giita céc doanh nghiép. Cac doanh nghiép I6n, dau dan — manh tiép tuc phat
trién manh 1én; céc doanh nghiép vira va nho thanh Iap chua lau, it kinh nghiém trén thuong
truong gap khé khin ting 1én. Didu nay da ly giai vi sao cling chiu tac dong khang hoang nhu
nhau, mdi trudng san xuat kinh doanh (SXKD) giéng nhau... nhung van c¢6 doanh nghiép
manh Ién, c6 doanh nghiép xudng déc. Tuy nhién, khing hoang kinh té hién nay da tac dong
sau sic dén san xuat kinh doanh cua doanh nghiép, ldy mat nhiéu co hoi Ian loi thé cia doanh
nghiép nay nhung dong thoi ciing tao ra co hdi, lgi thé cho doanh nghiép khac tiép tuc an nén
lam ra.

(ii) Thiéu vén, i suat vay von cao anh hudng dén san xuat va ché bién 1a nguyén nhan truyc
tiép. Trong cac nam, dic biét 1a nam 2010, I4i suat vay von ting cao tir 8%-25% /ndm va ddi
vai nhitng khoan vay dai han trugc d6 véi 1di suat thap ciing duoc ngan hang diéu chinh ting
1én kéo dai vuot qué kha nang chiu dung cua doanh nghiép. Theo chi dao cia Ngan hang Nha
nudc, ai suat huy dong cé giam tir 14% xudng 13%, 12% roi 9%, tran I4i suat dau ra toi da
khong qua 15%. Mot s6 ngan hang thwong mai tai Khanh Hoa d& diéu chinh giam 13 suat
xudng 12% dén 14%, tiy theo danh gia mirc do tin nhiém cua ngan hang di véi tirng doanh
nghiép. Tuy nhién, viéc diéu chinh I4i suat dién ra rat cham chap, khién nhiéu doanh nghiép
van phai xoay s¢ tra ng Vi lai suat cao. Thiéu vén, Iai suat cao nén khi thi truong bién doi bat
loi do doanh nghiép khong thé du trir hang ma phai ban ngay véi bat ky gia nao dan dén thua
thiét, khé khan chong Ién khé khin. Trong khi d6, cac chi phi déu ting cao anh huong dén sirc
san xuat, kha ning canh tranh xuat khdu, nhu gia dién, nhan céng, bao bi, cudc van chuyén,
thué bao vé moi truong dbi véi bao bi nhua PE, phi cong doan, riéng phi kiém dich thi y ting
300%...

(iii) Kho khan gay gat con XUt phat tir ngi tai cua doanh nghi¢p nhu: hoat dong chu yéu bang
von vay gap 5 - 6 lan von cha so hitu; sir dung vbn vay sai muyc dich, ng Xau ting cao, mat
kha ning thanh toan, bi ngan hang siét no thit chit cho vay, giam han muc tin dung hoic
khong cho vay tiép nén khong con vén hoat dong. Viéc khdng it doanh nghiép do khong nam
day du thong tin vé khach hang, bi khach hang chiém dung véi s6 vén I6n khdng thu hdi dugc
hoidc do dau tu 16N ra ngoai tinh kém hiéu qua dan dén khé khin chong 1én kho khian. Gan day
@& c6 mot s6 nha dau tur mua lai mot s6 cong ty dang ¢ tinh trang kho khin, nhung mua roi dé
d6 khong trién khai san xuat hozc chi san xuat cam ching va dang xay ra tranh chap.

(iv) Pia phuong vin chua quan tim dua ra khuyén c4o; thyc hién nghiém tdc chu truong
trong cdng tac qui hoach; trong khi nha dau tu lai thiéu thong tin. Do cong nghiép ché bién
phét trién nong, thiéu quy hoach viing trong thoi gian dai va gan nhu chua c6 su phdi hop,
lién két viing trong phét trlen nganh ché bién thuy san xuét khau; nha may tiép tuc moc Ién
dan dén thyuc trang cong suat che bién tang nhanh, vuot Xa so voi ngudn nguyén ligu thuc co.
Khi cung - cau nguyén liéu mét can ddi nghiém trong dan dén tranh mua, tranh ban bang moi
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gi& din dén viéc thiéu nguyén liu vi thé cang tram trong thém, gay ton that cho doanh nghiép
va lang phi lon tiem lyc caa tinh Khanh Hoa.

(v) Thi trudng ciing bién dong kho luong. C6 nam gia xuat khau tom téng cao; nguoc lai tir cO
ndm, c6 dot gia tom sut giam manh, binh quan trén 25-30% so véi cung ky; cu thé gia tdm
nguyen liéu giam manh tir 40-70 nghin dong/kg, cong vai dich bénh tom chét trién mién da
tao cl sdc dbi v6i ngudi san xuat nguyén liéu dn d¢én hang loat doanh nghiép thua 16 nang.

KET LUAN VA PE NGHI

Nghién ctiu tap trung vao do luong kha nang sinh 101 ciia cac doanh nghiép ché bién thiry san
tinh Khanh Hoa tir 2007 —2010. Két qua nghién ctu cho thdy doanh nghiép ché bién thiy san
Khanh Hoa dang gap rat nhiéu khé khin vai sé doanh nghiép ¢6 ROA, ROE, ROS am nim
2007 13 7 doanh nghiép (18,42%), nim 2008 1a 14 doanh nghiép (36,84%), nim 2009 la 14
doanh nghiép (36,84%), nim 2010 1a 13 doanh nghiép (34,21%). Bé khic phuc diéu nay cac
co quan chirc ning phai vao cudc thyc sy nhu khuyén céo, thuc hién nghiém tic chu truong
trong cong t&c qui hoach...

Nghién ctu chi méi cap nhat dir liu dén nam 2010. O nghién cau tiép theo, tac gia s& cap
nhat di liéu méi ciing nhu nghién cau vé anh huong cua cac yéu to moi truong dén kha nang
sinh loi cua cac doanh nghiép ché bién thuy san tinh Khanh Hoa
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